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Esguema de la presentacion

1. El auge de los precios de los productos
basicos y la evolucion reciente de los
terminos del intercambio.

2. El impacto de la demanda de paises
emergentes en Asia, principalmente China,

3. La distribucion de las rentas.

4. Implicaciones para las politicas de
desarrollo.
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1. El auge de los precios de los
productos basicos y la
evolucion de los terminos del

Intercamblo
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Corto plazo (ciclo): Indices mensuales de precios de

i"’ﬁ"productos basicos, por grupos de productos, 1995-2006
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‘Largo plazo: 'ECIOS CUFE proofuctosﬂoasmos 0

S Sane rgéticos, nominales y reales, por grupos de
productos, 1960-2006
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Tendencias recientes en los
terminos del intercambio

e La evolucion varia fuertemente segun regiones y
paises;

e Gran parte de esta diferencia depende de la
composicion de exportaciones e importaciones;

e |Las diferencias en el impacto de los cambios enlos
términos del intercambio en el poder de compra de
las exportaciones dependen del ritmo de crecimiento
del volumen de exportaciones.
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-, Desde 2002 los exportadores de petrdleo y de metales y
S minerales han ganado por los términos del intercambio y los
exportadores de manufacturas han perdido.

Términos del intercambio de grupos de paises, por especializacion, 2000-2005
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productos
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| Iérmlnos del'intercambto, volimen de exportactones

' =/ poder de compra de las exportaciones en las
regiones en desarrollo, 1980-2004
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EI debate sobre los terminos del
INtercambio

e Los terminos del intercambio describen la evolucion
de los precios de exportacion respecto a los de
Importacion;

El poder de compra de las exportaciones: valor de las
exportaciones deflactado por precio de importaciones;

El debate tradicional sobre el problema de los
terminos del intercambio centrado en movimientos de
precios de productos basicos respecto a manufacturas
— Hipotesis Prebish-Singer sobre la deterioracion
secular de los terminos del intercambio.
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Razones para caida de precios de productos

basicos respecto a manufacturas
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Mayor elasticidad precio e ingreso de la demanda de
manufacturas (las exportaciones pueden aumentar sin
caida de precio);

Proteccion del sector primario en los paises desarrollados y
desarrollo de substitutos sintéticos;

Diferente formacion de precios por diferencias en los
mercados de trabajo en paises desarrollados y en desarrollo.

— Aumentos de productividad en el sector primario: caida
precio

— Progreso téecnico en manufacturas: aumento de precio

Consecuencia: los paises en desarrollo tienen que-acelerar
su ritmo de industrializacion.
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El énfasis esta cambiando en
este debate

e A |la tendencia decreciente se anaden los
precios de manufacturas exportadas por paises
en desarrollo frente a las de paises

desarrollados.

e |Los terminos del intercambio de ciertos
productos basicos (energia, mineria y algunos
alimentos y productos agricolas) estan
mejorando respecto a ciertas manufacturas.
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2. El impacto de la
demanda de paises
emergentes en Asia,

principalmente China
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a Integracion economica de China y los

“tambios en los términos del intercambio de
los paises en desarrollo.

— Fuerte aumento de la participacion de mano
de obra no cualificada en el comercio
Internacional;

— Aumento de la demanda de materias primas
Industriales y de energia combinada con una
lenta reaccion de la oferta (y una creciente
Importancia de la inversion especulativa).




UNITED NATIONS CONFERENCE ON TRADE AND DEVELOPMENT

crecimiento global en el consumo de productos basicos

3.4 8.6
3.0 19.6
11.9 18.0
5.8 1.5
5.2 10.9
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Parte en las importaciones mundiales,

productos basicos, China e India

Copper Iron ore Nickel Crude Cotton Natural Soya beans Primary
petroleum rubber commodities
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S lmpacto de China en el comercio de productos
basicos ¢ Sera duradero? . (1/3)

La relacion causal entre los cambios en el volumen
y la estructura del comercio mundial de productos
basicos y el aumento del consumo e importaciones
en China (y en algunos casos en India) esta bien
establecida: ¢ Sera duradera?

d Agricultura (la evolucion futura es muy incierta):

e Cualquier pequeio cambio en los ratios de autosuficiencia
alimentaria en China tendra importantes efectos en su
balanza comercial agricola;

Pero ;como afectara el nuevo énfasis en el desarrollo
rural en la productividad de la agricultura?
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. Ympacto de China en el comercio de productos
basicos ¢ Sera duradero? . (2/3)

d Minerales y metales (probablemente durard):

e En China, el crecimiento de las importaciones
probablemente seqguira alto durante varios aios como
consencuencia del desarrollo industrial y de infraestructura
(tanto urbana como rural).

India esta entre 5y 20 anos por detras de China en el uso
per capita de productos como aluminio, cobre y acero -
pero, tomara la industrializacion un papel mas importante
en la trayectoria de desarrollo de India?
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b—4Impacto de China en el comercio de productos
basicos ¢ Sera duradero? . (3/3)

d Energia (probablemente durara):

e La evolucion futura del uso de energia en China
depende de tendencias opuestas:

— Rapida industrializacion, aumento de los niveles de
vida y mejoras en la infraestructura de transportes
daran lugar a una fuerte demanda;

— Pero hay un gran potencial para las tecnologias de
ahorro de energia.

e |India solamente tiene limitados recursos
domeésticos.
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Ejemplo del cobre
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3. La distribucion de las
rentas.
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4 han sido importantes para los exportadores de

“’5'*"”"""‘"‘"productos basicos, pero la repatriacion de beneficios
redujo sus efectos positivos en la renta nacional.

Media no ponderada para algunos paises en desarrollo (Porcentaje
del PIB, medias anuales 2004 — 2006)
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4. Implicaciones para las
politicas de desarrollo
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_formas de la interdependencia global (1)

:EI problema de los productos basicos sigue sin resolverse:

— Es necesario evitar la complacencia respecto a la
industrializacién y la diversificacion de las exportaciones en
la situacion de aumentos de precios de productos basicos;

Importantes ganancias en los paises que exportan petroleo o
minerales hacen plantear la cuestion sobre la distribucion y
el uso de esos ingresos;

Distribucion: Se debe garantizar que una parte razonable de
las ganancias por las exportaciones de productos basicos
proporciona ingresos para el pais exportador (en lugar-de
repatriacion de beneficios para las multinacionales). Siempre
sin comprometer la inversion productiva — equilibrio;

Uso: La ganancia debe contribuir al desarrollo econémico
(mejora de la transparecia de las industrias extractivas,
financiar inversion que aumente la productividad y minimizar
el riesgo de “Dutch disease”).
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> formas de la interdependencia global (2)

— Revision de los acuerdos con |las

multinacionales en el sector extractivo
(regalias, impuestos, joint ventures) y de
propiedad?
Cooperacion entre los paises exportadores
de petroleo y minerales para la adopcién de
unos principios sobre el regimen fiscal de los
inversores extranjeros.

La comunidad internacional deberia revisar
los mecanismos disenados para reducir la
inestabilidad de precios en una amplia gama
de productos basicos, y no solo del petroleo.
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¢+ & Preguntas para el debate:

¢cContinuara el dinamismo de la demanda en
China?

¢ EXiste una “nueva geografia del comercio”?

¢ Se esta dando la vuelta a la tendencia secular
al deterioro en los terminos del intercambio?

¢ Como afectara la correccion de los
desequilibrios comerciales globales (deficit
USA)?
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Para mas informacion:
http://www.unctad.org/tdr

iMuchas gracias!




