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Sesion 6
Las crisis economicas.
* Nuevos Problemas, nuevas respuestas

o Prof. Omar Martinez Legorreta



El impacto de la Crisis Financiera
Internacional, 1997-98
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El Impacto

Los factores que llevaron a la Crisis Financiera en

s~ N e

Asia 1997-98 fueron:

Inversion y produccion excesivas.
Consumo excesivo.

~alta de supervision financiera.
~avoritismo

Remedios:  Supervision  financiera  estricta.
Grupos de empresarios poderosos dejaron de
tener apoyo politico en sus proyectos de
expansion.

La causa: el colapso de la confianza financiera,
retiro de capitales, caida de precios, descenso en
la formacion de capital y del consumo.




e La Crisis ocasion0 menor demanda de insumos de
produccion, menor inversion extranjera, menor
demanda de bienes de consumo, menor
financiamiento al comercio y la inversion, menor
ayuda oficial para el desarrollo, menor seguridad
en las relaciones empresariales. Resultado: una
contraccion del comercio, la Inversion y la
cooperacion para el desarrollo.



 La crisis Mexicana de 1994, Prestamo emergente del

Presidente Clinton a México: 40 mil millones de US$.

La Crisis Asiatica de 1997, la Crisis Financiera Rusa de
1998 fueron golpes severos a los mercados emergentes
latinoamericanos como Brasil y Chile. Brasil busco ayuda
del FMI vy al final tuvo una devaluacion del real y la libre
flotacion de su moneda en 1999.

Ese fue el caso con Corea del Sur.



La devaluacion del won coreano ayudo a la
recuperacion de la competitividad en precios de los
productos coreanos en busca de un superavit comercial,
pero causd que Meéxico y Colombia forzaran medidas
antidumping en el sector textil y automovilistico.

Corea redujo con fuerza sus importaciones de materias
primas y productos agricolas.

Al inicio de los afnos 90 las relaciones Asia Ameérica
Latina eran promisorias. El contagio de la crisis
financiera internacional limitd mas el desarrollo de
contactos no econdmicos y llevo a una relacion fragil,
agravada por la falta de madurez en |la
Institucionalizacion en las relaciones Asia - Ameérica
latina.



e La dependencia y perdida de soberania econdmica que
causan las condiciones del FMI, dos males que Asia y
America Latina buscan evadir.

 En octubre 1998 el Primer Ministro de Singapur Go
Chok Tong propuso al Presidente de Chile Eduardo Frei
la organizacion de una Cumbre Interregional conocida
como El Foro de Cooperacion Latinoamérica Este de
Asia. FOCOLAE (East Asia Latin America Forum.
EALAF ). Seminario de Cooperacion Regional en
Comercio e Inversiones se reunio en Bangkok en febrero
2000 organizados por ESCAP y ECLAC de la ONU.

« La oposicion de EU y la estrategia traspacifica
obstaculiza el desarrollo de organizaciones de desarrollo
Asia América Latina.



¢Nueva Arguitectura Financiera en Asia Pacifico?

e Los paises del Este de Asia son muy distintos en
cuanto al ingreso per capita. Divergencias de
Ingresos sustanciales pueden generar tensiones
politicas que llevan a la separacion de subregiones o
paises econdomicamente deprimidos (en AL Bolivia.
En el caso de la Union Europea la solidaridad se
alcanza por medio de la centralizacion del
presupuesto de la unidon en especial de los Fondos
Estructural y de Cohesion, EI Banco Europeo de
Inversiones, que ayuda a reducir las diferencias de
Ingresos entre paises miembros. En el caso del Este
de Asia se Inicia timidamente el esfuerzo a nivel
regional con la iniciativa de Chiang Mal .



 El Noreste de Asia muestra evidencia mayor
de una convergencia de crecimiento y una
Interdependencia creciente: China, Japon,
Corea del Sur, Hong Kong, Taiwan. Distinto
caso de los cinco miembros originales de
ANSEA.

 ESo es un argumento positivo para buscar la
Integracion monetaria verdadera del Este de
Asia, Imperativo en el que se trabaja
actualmente.



Antecedentes de la Iniciativa de Chiang Mal

PM Mahatir, Malasia, 1994. EAEG-EAEC

APEC, Osaka, 1995. Japon no es
Coordinador econdmico de Asia Pacifico

Crisis Financiera 1997-98. Receta FMI.

Japon propone crear un FMA, sep.97,
aporta US$100mil millones. Oposicion de
EU, FMI y otros G-7. Acuerdo de Apoyo
Monetario, Manila, nov./97

Japon, Nva. Iniciativa Miyazawa, 1998



Simposio APEC en Tokio

Julio de 1999. Simposio APEC: Economia
Asiatica. Los efectos de la crisis vy
respuesta

La causa: colapso de la confianza financiera.

Hong Kong, Indonesia, Malasia y Corea del
Sur, las mas afectadas.

Urgia la cooperacion regional, falla de IFI.

Reforma estructural, fortalecer mercados. El
APEC no funciono.

Crear un mecanismo regional ante la crisis.



Iniciativa de Chiang Mai
Reunion de ANSEA+3, mayo, 2000

* Reservas Internacionales de divisas de los
paises de ASEAN, China, Japon y Corea del
Sur se juntaran para crearlo.

Funciones Iniciales de un FMA, incompleto,
sujeto a revision en 2003.



e La Iniciativa pretendia desembocar en la
creacion de una version asiatica del FMI,
sin éste, pero complementario de el. Los
Ministros de ASEAN+3 Iniciaron con
acuerdo sobre swaps bilaterales. Revision
sobre experiencias,2005.



* Ante el fracaso de la receta del FMI para resolver
los problemas de la crisis economica regional,
Japon presento la iniciativa de crear un FMA.

* Desde octubre de 1997, Japon empezo a proponer
Iniciativas. La Iniciativa Miyazawa.

 Continua oposicion de EU, el FMI y del G7



e Los paises del Sudeste Asiatico estaban afectados
por la entrada de flujos financieros masivos que
afectaban el valor de sus monedas. La mayoria de
los Bancos centrales de la region han amontonado
reservas en divisas extranjeras para mantener su
moneda en un nivel competitivo.

* LA Iniciativa tambien contemplaba crear, en un
plazo de 2 afnos, un fondo de inversion para
Infraestructuras utilizando el superavit por cuenta
corriente de los bancos centrales de los paises de
ASEAN+3.



Evolucion del Fondo Monetario
Asiatico
* Los ministros de Finanzas de los diez paises de
ASEAN mas Japon, China y Corea del Sur,
acordaron la creacion de un fondo monetario
comun que brindara liguidez a sus economias en
tiempos de crisis. La reunion tuvo lugar dias antes

de la del Banco Asiatico de Desarrollo, en
Bangkok en




 El fondo monetario comun unificaria los
Intercambios de divisas que tenian lugar de
forma bilateral, calculados en unos 80mil
millones de dolares, y los convertiria en un
programa multilateral que recurre a las
reservas de monedas extranjeras.




e La consolidacion de un "Fondo Monetario Asiatico"
comenzo en la reunion de ASEAN+3 celebrada en
mayo de 2006 en la India, como una evolucion del
acuerdo sobre la Chiang Mai Initiative, primera fase
de la cooperacion financiera regional que empezo
en 1999 como red regional de ayuda financiera
mutua. Si la iniciativa era exitosa, se estableceria un
organismo central para gestionar las reservas
Internacionales y constituirse en Fondo Monetario
Asiatico, destinado a prevenir la volatilidad de los
mercados financieros.

 Iniciativa de Chiang Mai (Tailandia) en 2000 tras
la crisis financiera asiatica de 1997 y 1998.



|_a Iniclativa se convierte en el FMA

La decision, que convierte en
multilateral un sistema bilateral de
Intercambio de divisas, se aprobd en
el marco de la reunion de ASEAN+3
que se celebro el 5 de mayo de 2007
en Kioto, la antigua capital nipona.



Fondo Monetario Asiatico

El 4 de abril de 2008, los Lideres vy
Ministros de Finanzas de ASEAN+3
transformaron el acuerdo de canje bilateral
en una institucion multilateral, acicateados
por la crisis de EU.

Desde 2003, Japon y China deseaban
control del mecanismo de vigilancia y
supervision;  mediante  negociaciones,
problema superado.



MINISTROS DE FINANZAS ASEAN+3.
PHUKET, TAILANDIA, 22/02/2009. Reporte del

PLAN DE ACCION

Para restaurar la Estabilidad Econémica y Financiera de la Region
Asiatica:

Aumento el monto de la Iniciativa Chiang Mai Multilateralizada de
US$80mil millones, a US$120mil millones. La proporcion de
contribucion se mantiene de 20 y 80 respectivamente.

Fortalece el mecanismo de supervision, a un sistema mejor y mas
confiable. Ademas, crea una unidad regional de supervision
independiente para el monitoreo econémico regional.

Fortalecer la Iniciativa de Bolsas de Valores Asiaticas con una Hoja o
Plan de Ruta para promover la emision de bonos denominados en las
monedas locales



Gracias
e Prof. Omar Martinez Legorreta

o Ref. Bibl.: Japon y la regionalizacion de
Asla Pacifico. La creacion de APEC. El
Colegio Mexiguense, Univ. Autonoma de
Nayarit. 2005
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